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Jak stracitem

458 000 zt?

Ciezko mi o tym pisaé czy tez opowiadaé. Caly czas czuje do siebie
zal, ze dopuscilem do takiej straty. Stwierdzilem jednak, ze ksigzka
nie bylaby pelna bez tej opowiesci i ze najlepiej uczy¢ sie na
cudzych btedach. W tym rozdziale dowiesz sie, jak stracitem
prawie 500 000 zt i jak Ty mozesz ustrzec sie przed takim bledem.
Oto jak do tego doszlo.

W czerwcu 1992 roku ustyszalem, ze pracownicy funduszu inwe-
stycyjnego Pioneer urzadzaja spotkanie, na ktérym beda ttumaczyli
zasady inwestowania w fundusze inwestycyjne. Byla to calkowita
nowo$¢ na polskim rynku, a ja interesowalem sie takimi nowymi
rzeczami. Najlepiej, gdy jeszcze przychodzily prosto z Ameryki.
Postanowitem p6js$é na to spotkanie. Jednak samemu byto mi troche
ghupio, wiec postanowitem wziag¢ ze sobg jakich$ znajomych.
Studiowalem wtedy fizyke we Wroclawiu i poprositem dwo6ch
swoich kolegéw ze studiéw, Zbyszka i Piotrka, by ze mna poszli:
ChodZcie ze mng na spotkanie na temat imwestowania. Obaj zgodnie
odpowiedzieli: Nie chce nam sie, daj spokdj, to nas nie interesuje.
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ChodZcie ze mng, bedzie ciekawie, prosze, nie chce mi sie tam is¢
samemu — nalegatem. Dobra, pdjdziemy, ale po spotkaniu posta-
wisz nam piwo — taskawie wyrazili zgode.

Poszlismy, w sali wyktadowej lekko zaciagajacy z amerykanska
facet pod krawatem udowadnial, ze inwestowanie w fundusze inwe-
stycyjne jest najlepsza droga do wzbogacenia sie. Rzucal na $ciane
folie (1992 rok, nie bylo jeszcze laptopéw i projektoréw) z koloro-
wymi wykresami. Wszystkie odnosily si¢ do rynku amerykan-
skiego, w Polsce Pioneer byl pierwszym funduszem i nie mial
jeszcze zadnej historii. Prelegent udowadnial, ze systematyczne
wplacanie dtugoterminowe nie jest ryzykowne, a na pewno jest
zyskowne.

Przekonal mnie i Zbyszka. Piotrek pozostal sceptyczny. Twierdzit,
ze Polska to nie Stany, ze na pewno u nas to sie nie uda, ze ludzie
w Polsce nie bedg chcieli z tego korzystaé, ze lepiej jest zyé, niz
glupio oszczedzaé. Razem ze Zbyszkiem postanowilismy wplacaé
systematycznie po 600 zt rocznie. Niektorzy jeszcze pewnie pamie-
taja, ze w 1992 roku operowali$my starymi zlotymi i przecietny
Polak zarabiat kilka milionéw zlotych (tak, wszyscy bylismy wtedy
milionerami — i ja sie pytam: komu to przeszkadzalo?). Wplaca-
lismy wiec po 6 000 000 starych ztotych. W dalszej czesci ksiazki
bede sie juz postugiwal nowymi zlotymi i wszystkie przeliczenia
dokonane zostang automatycznie. 600 zt w 1992 roku to byto na
2009 rok jakies 3200 zt. W kazdym razie wplacitem te 600 zl i nie-
postrzezenie mingt rok, zblizal sie termin kolejnej wplaty. Przed
terminem wplaty razem z moja narzeczona, przyszla zona, jedyna
i dotychczasowa, pojechalismy na tydzien do Szklarskiej Poreby.
Na tym wyjezdzie troche zaszaleliSmy i nieopatrznie wydalem
o kilka zlotych za duzo. Nie bylo mnie sta¢ na to, by wplaci¢ petng
kwote do funduszu. Stwierdzitem, ze jak mam wplaca¢ mniej, to
lepiej nie wplacaé w ogéle.
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I tak moja inwestycja umarla §miercig naturalng — tak samo, podej-
rzewam, jak niejedna proba systematycznego oszczedzania. Jestem
gotow sie zalozyé, ze Ty réwniez masz takie proby za sobg i ze row-
niez dokonates jednej lub kilku wplat, po czym jakie$ inne wazne
sprawy odwiodly Cie od oszczedzania. Stwierdzitem, ze jak zarobie
wieksze pieniadze, to wtedy zainwestuje i sie odkuje, a inwesto-
wanie takich drobnych kwot nie ma najmniejszego sensu.

W grudniu 2007 roku Zbyszek zaprosit nas na parapetéwke. Kupit
wlasnie 100-metrowe mieszkanie. PoszliSmy na impreze i, jak to
w czasie parapetowki, dobrze sie bawilismy. W pewnym momencie
Zbyszek powiedzial: Maciek, chodz na taras, pokaze ci panorame
Wroclawia. Wyszlismy. Jak to we Wroctawiu — kto nie byl, niech
zaluje — mieszkanie w centrum, to i widok godny centrum, $miet-
nik z lewej, Smietnik z prawej, ale mieszkanie naprawde tadne.
Maciek, chcialem ci podzigkowaé — zaczal Zbyszek. Zdziwilem
sie nieco. Zastanawialem sie, za co chcial mi podziekowac¢. Nie
widzialem powodu, dla ktérego trzeba mnie bylo wycigga¢ na taras
i wyraza¢ tak powaznym tonem swoje podzickowanie. Widocznie
na mojej twarzy wida¢ bylo zdziwienie, poniewaz Zbyszek kon-
tynuowal: Pamietasz, jak na poczgtku lat 90. zaprosiles mnie na
spotkanie dotyczqce inwestowania? Nie do kornica pamietatem, ale
po chwili ciezkiej pracy prawej, a moze lewej, pétkuli mézgu cos
zaczelo mi Swita¢. Widzisz, ja od tamtej pory systematycznie wpla-
catem na fundusz po 600 z1, indeksowalem to o wskaznik inflacji,
a we wrzesniu tego roku, jak chciatem kupic to mieszkanie, to mia-
tem na swoim koncie 229 000 zt. Sprzedalem swoje 45-metrowe
mieszkanie, wziglem niewielki kredyt hipoteczny i kupilem to wspa-
niale 100-metrowe mieszkanie. I za to chcialem ci podziekowad.
Nie powiem, zrobito mi sie przyjemnie, jednak zdziwilem sie, skad
nagle takie podziekowanie za co$, co wydarzylo sie 15 lat temu
i co sam ledwo pamietam. Spytalem o to Zbyszka. Widzisz, ostat-
nio spotkatem Piotrka, pamietasz go, prawda? — zapytal Zbyszek.

35



MILION W ZASIEGU REKI. PORADNIK ZARZADZANIA FINANSAMI

Oczywiscie, ze pamietam. Co u niego? — zapytalem. Zbyszek
odpowiedzial: No ¢6z, rozmawialismy z godzine i strasznie sie
zdolowalem tq rozmowq. Piotrek dalej pracuje w tej firmie, w ktorej
razem zaczynalismy, ma rodzine, dwoje dzieci, mieszkanie na Krzy-
kach i non stop narzeka. Calg godzine narzekal, jak to jest ciezko,
ze ma mndstwo kredytow, ze ledwo wyrabia sie ze splatq rat za
mieszkanie. Co bedzie, jak straci prace, Ze strasznie zazdrosci mi
tego, Ze moge sobie pozwoli¢ na wyjazdy zagraniczne, a on caly
czas musi jezdzi¢ nad nasze morze i Ze ogdlnie Zycie jest do bani.
Uswiadomilem sobie wtedy, ze przeciez z Piotrkiem mamy to samo
wyksztalcenie. Nie dos¢ tego, zaczynalismy na tym samym stano-
wisku w tej samej firmie, a Piotrek byl nawet zdolniejszy ode mnie.
Tylko ja jakos zmienilem cztery razy prace i udato mi sie troche
zaoszczedzié, a on pozostal w miejscu, w ktorym zaczynalismy.
Przypomniatem sobie wtedy to spotkanie inwestycyjne, na ktére nas
zaciggngles, i przypomniatem sobie jego reakcje na to, ze nalezy
systematycznie inwestowad. Zrozumialem, Ze to w jakis sposéb
okreslilo nasze dalsze Zycie. Za to chcialem ci podzigkowaé. Pomy-
§lalem sobie: O rany, jakie to glebokie, jestem naprawde dobry.
I wszystko bytoby dobrze, dalej bylbym w szampanskim nastroju,
gdyby nie nastepne zdanie, ktére wypowiedzial Zbyszek: A ty,
Maciek, ile zarobiles na tych funduszach? W tym momencie przed
oczami przemknelo mi cale moje zycie. Przypomniatem sobie
wtedy doktadnie ten rok, w ktérym po raz pierwszy zaczatem inwe-
stowad, i jak po roku miatem do$é. Uswiadomilem sobie, ile stra-
citem i ze dopiero od 2000 roku inwestuje systematycznie z mySla
o swojej przyszlosci. Jednak odpowiedziatem: Swoje zarobitem,
nie bylo Zle.

A co Ty odpowiesz za 15 lat, gdy znajomy spyta Cie: Ile zarobiles
na funduszach? Usmiechniesz sie wtedy, cieplo pomyglisz o swoim
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zyciu i odpowiesz: Och, calkiem niezle, mam juz jakies 700 000 zt
i jestem spokojny o swojq przyszlosé. Przypomnisz sobie wtedy
dzien, w ktérym czytales te ksiazke, i bedziesz zadowolony z decy-
7ji, jakg dzisiaj podjales — o rozpoczeciu systematycznego inwe-
stowania. A ja, c6z mialem Zbyszkowi odpowiedzie¢? Szybko
zmienitem temat i zadalem mu pytanie o to, ile wplacit przez te lata.
Miatem nadzieje, ze moze 150 000 zt. Zbyszek powiedzial, Zze wpla-
cit okoto 33 000 zt. Poprositem go o jakies wydruki, gdyz zaswitata
mi my$l, ze bedzie dobrym przykladem w mojej pracy — jako
osoba, ktéra doszta do czegos dzieki malej, a systematycznej inwe-
stycji. Zbyszek pokazal mi te wydruki.

Oto jak wygladata inwestycja Zbyszka (wykres 3).
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Wartosc inwestycji Zbyszka od lipca 1992 do wrzednia 2007
Wplata 600 2l rocznie, indeksowana o wskainik inflacji,

ostatnia wplata w lipeu 2007 roku w kwocie 2962 zt
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Wykres 3

Whlacil 33 800 z1, a wybral we wrze$niu 2007 roku 228 800 zt.
Zdradze Ci jeszcze jedng tajemnice: Zbyszek nie jest znawcy
gieldy czy funduszy. Stosowal trzy proste strategie inwestycyjne,
ktore bedziesz mial okazje poznaé¢ w dalszej czesci ksigzki. Nie
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kombinowal, nie stresowal sie, jak mu inwestycja krétkotermi-
nowo spadala. Wiedzial, ze inwestujac dlugoterminowo, i tak
wyjdzie sie na swoje.

Zbyszek zarobil dzieki procentowi skladanemu. Sytuacja giel-
dowa w tym czasie nie byla ani lepsza, ani gorsza niz teraz. Zobacz
na ponizszym wykresie (4), jak wygladata inwestycja Zbyszka w po-
réwnaniu do wykresu procentu sktadanego z historii o tesciowe;j.
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Wykres 4

Oba wykresy sg bardzo podobne. Juz wiesz, dlaczego Zbyszek miat
pienigdze na swoje nowe mieszkanie?

Dlaczego tytul rozdziatu brzmi ,,Jak stracitem 458 000 zt?”. Ponie-
waz w przeciwienstwie do Zbyszka mam kredyt na mieszkanie
w wysokosci 229 000 zI. Musze wiec najpierw zarobié 229 000 z1,
by wyj$¢ na zero. Potem za$§ musze zarobi¢ drugie 229 000 zl, by

dogoni¢ Zbyszka. Na dzien dzisiejszy brakuje mi 458 000 z1. Tyle
pieniedzy stracitem.
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Ale to nie jest najgorsze, najgorsze dopiero Ci zdradze. Po parape-
towce u Zbyszka i po przeliczeniu tego wszystkiego powiedzialem
o tym mojej zonie. Zobaczywszy wykresy, zadala mi tylko jedno
pytanie: Maciek, a gdzie my mamy te pienigdze, czemu my nie mamy
zaoszczedzonych 230 000 zt? Niesmialo prébowatem sie thumaczy¢,
ze bylem mlody i ze oszczedzanie nie wydawalo mi sie wtedy
dobrym pomystem. Jak mogles byc¢ taki glupi? — skwitowala moje
tlumaczenie tym stwierdzeniem. I wiesz co — ma racje. Sam
sie zastanawiam: Jak moglem by¢ taki glupi?

Jak myslisz, jakie bedzie nastepne 15 lat? Lepsze, gorsze czy takie
same? Ile mialby$ pieniedzy, gdyby sytuacja rynkowa byla taka
sama jak w latach 1992 — 2007, czyli wszystkie kryzysy gieldowe
i wszystkie czasy hossy powtérzylyby sie? Spotykamy sie dzisiaj
i zaczynasz inwestowac od kwoty 3000 zt rocznie, co roku wplacasz
na fundusze te kwote, co roku indeksujesz ja o wskaznik inflacji
i za 15 lat realizujesz zyski ze swojej inwestycji. Jak myslisz, ile
miatbys pieniedzy, gdyby sytuacja gieldowa sie powtérzyla, gdyby
nie bylo ani lepiej, ani gorzej? Byloby to okolo 1 144 000 zl (jeden
milion sto czterdziesci cztery tysigce zlotych).

Wyobraz sobie, ze siedzisz w fotelu, czytasz gazete, a tu przychodzi
do Ciebie czek na kwote milion sto tysiecy zlotych. Jak sie czujesz?
Na co wydasz te pienigdze?
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Stany Zjednoczone
— milion dolaréow

od babci

W Polsce w fundusze mozna inwestowa¢ od 1992 roku, wiec, moz-
na powiedzie¢ — niedtugo. W Stanach, jak pamietacie, w otwarte
fundusze inwestycyjne mozna inwestowaé od 1924 roku, a gietda
liczy juz ponad 200 lat.

Wyobraz sobie, ze jest marzec 2008 roku, wlasnie przegladasz
stare rodzinne szpargaly po praprababci. Jedyne, co wiesz, to to, ze
w latach 30. XX wieku babcia mieszkala w Stanach Zjednoczonych.
Znajdujesz kilka zdje¢ i kilka dokumentéw. Jeden zwraca Twoja
uwage, wyglada jak jakis certyfikat czy tez dokument potwierdza-
jacy nabycie jakichs akeji lub czego$ podobnego. Okazuje sie, ze
masz przed sobg dokument potwierdzajacy nabycie przez Twoja
babcie 461,25 jednostek uczestnictwa jakiego§ amerykaniskiego
funduszu. Babcia wydata na to 500 dolar6w. Zastanawiasz sie, czy
to jest co$§ warte. Moze bedzie z tego kilka groszy. Sprawdzasz
dalej, fundusz nazywa sie The Investment Company of America.
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Wilaczasz internet i szukasz. Pierwsza niespodzianka: fundusz
nadal istnieje, druga: okazuje sie, ze mozesz zrealizowa¢ ten certy-
fikat i otrzymac pienigdze. Wysylasz zapytanie do Stanéw o kwote
do wyplaty.

W miedzyczasie zbierasz troche informacji o swojej babci. Zasta-
nawiasz sie, ile warte bylo 500 dolar6w w 1934 roku. Po krétkich
poszukiwaniach ustalasz, ze za 500 dolar6w mozna byto w 1934
roku kupi¢ nowy samoch6d — forda. Pamietasz? Henry Ford
w tamtych czasach powtarzal: Mozesz wybrac kazdy kolor samo-
chodu, pod warunkiem Ze bedzie czarny. Henry Ford jako pierwszy
wprowadzil tasme produkeyjng do swoich fabryk i do perfeke;ji
opanowal masowa produkcje, dzieki czemu mégt zaproponowac
dobre ceny na swoje samochody. Mial on réwniez inne powiedze-
nie, ktére bardzo mi sie podoba, a brzmi ono: Myslenie jest jedng
z najciezszych prac, dlatego tak niewielu sie go podejmuje.

Wracajmy jednak do naszej babci. Wiesz juz, ze za 500 dolaréw
mozna bylo w 1934 roku kupié¢ nowy samochdd. Ile warte sg te
pieniadze dzi$? Tutaj pomocy stuza dane dotyczace inflacji w USA.
W 2008 roku 500 dolaréw warte bylo okolo 8650 dolaréw. Zarobki
robotnika w 1934 roku wynosily przecietnie okoto 50 dolaréw
miesiecznie. MySlisz: ,,Jest dobrze. Istnieje szansa, ze bede mial
okolo 10 000 dolaréw. Przyda sie na drobne wydatki”. Mija tydzien,
drugi, a Ty z niecierpliwoscia czekasz na odpowiedz z funduszu.
Wreszcie jest, przychodzi. Szybko otwierasz maila i czytasz, widzisz
jakas kwote, liczysz zera, nijak nie moze Ci sie to zgodzi¢. Prosisz
sasiadke, ktéra zna angielski lepiej od Ciebie, i razem prébujecie
dojs¢ do kwoty, ktéra Ci sie nalezy. Jednak nie chce wyjsé inaczej,
kwota, ktéra masz otrzymadé, to 3 300 000 dolaréw (trzy miliony
trzysta tysiecy dolaréw). Tak. Sprawdzasz jeszcze raz. Nadal to trzy
miliony dolaréw, nie chce by¢ inaczej. A to wszystko dzieki wplacie
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w 1934 roku kwoty 500 dolaréw i trzymaniu jej w jednym fundu-
szu do 2008 roku. Bez zadnej strategii, bez zmian, bez kombino-
wania. Ponizej znajduje sie wykres (5) warto$ci tych 500 dolaréw
od 1934 roku.

$4 000000
$3500000 Wartost 5005 w funduszu The Investment Company of America
Whplata: 1934 rok, koniec: marzec 2008 roku
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Wykres 5

Do lat 70. XX wieku nie bardzo co$ wida¢, kwota byta zbyt mata.
Wykres (6) na nastepnej stronie przedstawia 15 lat tej inwe-
stycji — od 1970 roku do 1985 roku.

Gdyby$my wzieli pod uwage kazdy inny okres obejmujacy 15 lat,
to wykres wygladalby podobnie. Czy czego$ Ci on nie przypo-
mina? Moze wykres inwestycji Zbyszka? Na nastepnej stronie
zestawienie obu wykreséw (7).

Wygladajg prawie tak samo, prawda? To wlasnie jest magia pro-
centu sktadanego. To on odpowiada za zyski zaré6wno u naszej
babci, jak i u Zbyszka. Dobrze, ale na pewno cisnie Ci si¢ na usta
jedno pytanie: Jaki szalony procent trzeba rocznie uzyskiwad, by
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Wartosc 5005 w funduszu The Investment Company of America
wplata: 1934 rok
Whykres od stycznia 1970 roku do grudnia 1985 roku
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Wykres 7

miec z 500 dolaréw ponad trzy miliony? Tutaj po raz kolejny Cie
zaskocze: wystarczy rocznie mie¢ okoto 12,65% zysku. Taki zysk
wystarczy, bys w 2008 roku mogl kupié sobie 200 nowych, prosto
z salonu, Fordéw Focuséw.
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STANY ZJEDNOCZONE — MILION DOLAROW OD BABCI

Twoja babcia w 1934 roku zainwestowala kwote wystarczajaca na
kupno jednego forda, po to, bys Ty mégl sobie kupi¢ ich 200. Warto
mie¢ takg babcie, prawda? Oczywiscie kazdy w tym momencie
powie: ,,O rany, 75 lat, kto by chcial tyle czekaé¢?”. T pewnie bedzie
mial racje, ale czy nie fajnie by bylo, gdyby jednak Twoja babcia
nie myslala tylko o sobie i wplacita te 500 dolaréw dla Ciebie?

Pamietasz historie o Zbyszku? Wspominalem w niej, ze w 1992
roku wplacilem na fundusz 600 zl i nie kontynuowatem tej inwe-
stycji. W 1992 roku 600 zt bylo jak 3200 zt dzisiaj. Nie wspomi-
nalem, co zrobitem z tymi pieniedzmi. Do dzi$ sa w funduszach,
inwestuje zgodnie ze strategia, ktérg poznasz w nastepnych roz-
dziatach, i na dzien dzisiejszy (kwiecienn 2009) mam uzbierane okoto
34 000 zt. Za 4 lata moja corka idzie na studia. Jezeli dalej bede
osiagal takie zyski, to powinienem mieé kwote okoto 87 000 zt, co
da jej jakies 2000 zl miesiecznie. Jak myslisz, jak to pomoze jej
i mnie? Czy nie warto jednak pomysle¢ bardziej dlugoterminowo,
niz tylko widzie¢ koniec wlasnego nosa? Z jednej wptaty — 600 zt
w 1992 roku — mam szanse da¢ swojej cérce 2000 zt miesiecznie
na studia. A to wszystko dzieki podjeciu odpowiedniej decyzji i sto-
sowaniu prostej strategii inwestycyjnej, o ktérej opowiem w nastep-
nych rozdziatach.
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